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Bai viét ndy nghién ciru cdc nhan t6 dnh hieong dén rii ro tin dung ciia hé thong ngdn hang
thiwong mai Viét Nam trong giai doan 2007 - 2013. Muc tiéu cua nghién ciru nay la tim ra nhitng
Yéu té co y nghia thong ké trong viéc gidi thich sw ton tai ciia no' xdu trong hé thong ngdan hang
thuong mai Viét Nam va dwa ra mot 56 khuyén nghi vé mdt chinh sach. M6 hinh hoi quy dir liéu
mang (Panel data) dwoc sir dung trén sé liéu cia 13 ngdn hang thu’o*ng mai Viét Nam trong giai
doan tir nam 2007 dén nam 2013. Cdc bién dwoe dwa viao mé hznh dé gidi thich cho tinh hznh no
xdu cua cdc ngan hang thuong mai d‘u'oc chia ra lam cdc nhan t6 vi mé nhir GDP, lal suat va cac
nhén t6 déc trung cia ngan hang nhu toc do tang truong tin dung, 1y 1é an toan von toi thiéu, ly
1é tai san sinh 101 trén tong tai san, gid tri tong tai san, co cau dw no cho linh viee xdy dung, bdt

dong san.

Tur khoa: Rui ro tin dung, ty 1€ ng xau, ngan hang thuong mai, an toan von

1. D3t van dé

Chi trong vong hai thap nién gan day, nén kinh té
thé gidi da chimg kién hon 15 vy khing hoang trong
hé thdng ngan hang thuong mai trén khap cac qudc
gia. Nhiéu nghién ctu da dugc thyc hién dé tim ra
nguyén nhan ctia nhiing cudc khiung hoang nay.
Nhiing nghién ctru da chi ra rang rai ro tin dung 1a
mot trong nhimg nguyén nhin co ban din dén
khiing hoang ctia hé thong ngan hang.

Englund (1999) sau khi xem xét cudc khing
hoang ngan hang ¢ Thuy Si nhiing nam 1990 da
nhan thay trudce khi khing hoang xay ra, tc do ting
truong tin dung cla cac ngan hang rat cao; hau hét
céc khoan cho vay méi déu c6 rui ro 16n vi no duoc
danh cho cac cong ty tai chinh, nhiing dbi tugng ma
tai thoi diém d6 do dwoc hudng loi tir chinh sach
kiém soat 1ong 1éo cta chinh phu di mo rong hoat
dong clia minh va dau tu vao thi trudng tai chinh co
rii ro cao, hon 1a dau tu vao linh vuc san xuét.
Nhiing khoan cho vay rui ro nay nhanh chong tré
thanh nhitng khoan thua 16 ctia ngan hang, dan t&i
nhiéu ngén hang Thuy Si pha san. Rui ro tin dung

cling dugc li¢t ké nhu 1a mot trong nhling nguyén
nhan chinh gay nén cudc khing hoang tai chinh &
DPong Nam A vao nam 1997.

Gan day nhat, cudc khung hoang tai chinh ¢ My
nim 2007 ciing bat dau tir nhitng khoan cho vay
dudi chuan clia cic ngan hang va cac t6 chirc tai
chinh phi ngan hang & My (Demyanyk va Hemert,
2009). Con tai Viét Nam hi¢n nay, ng Xau dang la
méi de doa ddi véi sy 6n dinh va phat trién ciia hé
thong ngan hang thuong mai.

Nhu vy, rii ro tin dung 1a mot vin dé nghiém
trong ma cac ngan hang thuong mai luoén gap phai
trong qua trinh kinh doanh ctia minh. Viéc tim hiéu
cac nguyén nhan dan dén rui ro tin dung, dic biét
trong didu kién nén kinh té ctia mdi qudc gia, 1a diéu
can thiét dé co thé giam thiéu dwoc van dén nay.
Xuit phat tir yéu cau do, muc tiéu cta bai viét nay
1a tra 101 cau hoi trong truong hop nén kinh té Viét
Nam, nhiing nhan t6 nao tac dong dén rui ro tin
dung ciia h¢ théng ngan hang thuong mai. T viéc
tim ra nhitng nhén t6 nay, nhém tac gia ciing dua ra
nhirg khuyén nghi vé mit chinh sach lién quan toi
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rii ro tin dung, gop phan hoan thién hon Pé an tai
co cau hé théng cac to chirc tin dung giai doan
2011-2015.

2. Tong quan nghién ctru

2.1. Ruii ro tin dung

Mic dui trong lich sir phat trién lau doi ctia minh,
cac ngan hang ludn ludn cb ging hoan thién hé
théng quan tri rui ro cua minh, nhung quan tri rai ro
van lu6n 1a mot van dé quan trong ma cc nha quan
1y ngan hang phai xem xét. Nhiing rui ro trong hé
thong ngan hang thwong mai dugc chia ra thanh 10
loai: rui ro tin dung, rdi ro thanh khoan, rdi ro lai
suét, rti ro thi truong, rui ro ngoai bang, rii ro cong
nghé, rui ro hoat dong, rai ro ty gia, rii ro chu
quyén, rui ro v& ng (Mishkin va Eakins, 2009).

Trong d6, riii ro tin dung co thé dinh nghia don
gian 1a nhitng rai ro lién quan t6i sy thay doi cua
chat lugng cac khoan cho vay. Mot dinh nghia day
du hon vé& rui ro tin dung dugc phat biéu boi
Colquitt (2007). Colquitt da dinh nghia rai ro tin
dung 14 loai rti ro nay sinh mdi khi ngudi cho vay
d6i mat voi viéc mat von do nguoi di vay khong
thuc hién dugc nhiing nghia vy no da dugc ghi
trong cac hop dong tin dung ctia minh.

2.2. Céc nhdn t6 anh hwéng dén riii ro tin dung

Céc nhan t6 anh hudng t6i rii ro tin dung dugc
chia thanh 2 nhém: Céc nhan t6 vi md va cac nhan
t6 dic trung clia ngan hang.

2.2.1. Cdc nhdn té vi mé

a. Tang trong kinh té

C6 hai quan diém lién quan téi anh huong ctia
tang truong kinh té ti riii ro tin dung. Theo Lucas
va Koopman (2005), trang thai ctua chu ky kinh té
¢6 anh hudng ngugc chiéu véi rui ro tin dung. Diéu
nay c6 nghia 14 khi nén kinh té suy thoai, riii ro tin
dung s¢€ tang 1én vi trong giai doan nay, kha nang
pha san cua cac doanh nghi¢p cao. Jimenez va Sau-
rina (2005) ciing dong ¥ rang c6 sy lién quan giira
tang truong kinh té va rii ro tin dung. Tuy nhién, hai
tac gia ndy cho rang, trong giai doan nén kinh té
bung nd, cic ngan hang thudng qua tu tin vé kha
ning thanh cong cua cac du an dau tu va kha ning
tra no cua khach hang. Vi vdy, cac ngdn hang
thuong tang truong tin dung qua nhanh va danh gia
qua cao chit luong cac khoan cho vay ctia minh.

Trén thuc té, nhitng quyét dinh tin dung sai 1am
xdy ra trong giai doan tang trudng thuong xuyén
hon so voi giai doan suy thoai. Kinh té bung nd
thuong kéo theo con sét bat dong san ciing 1a mot Iy

do nira giai thich cho viéc rii ro tin dung tang 1én
trong giai doan kinh té ting truéng. Su ting 1én cua
gi4 bat dong san 1am cho gié tri ctia tai san dam bao
tang, vi vy ngan hang san long cho vay hon. Hé
thong tinh diém tin dung cua cac ngan hang duoc
xay dung dya theo nhiéu tiéu chi, trong d6 co tiéu
chi vé tai san dam bao. Khi con st bat dong san
bung no, diém tin dung cua khach hang co thé tro
nén cao hon so voi chat lugng tin dung that do gia
tri cua tai san da duoc dinh gia cao hon so voi gia
tri that. Nhu vay, rui ro tin dung da bi danh gia thép
di.

Str dung s0 liéu tin dung cua cic ngan hang Tay
Ban Nha, Jimenez va Saurina (2005) di cho két qua
rang ting trudng kinh té 1a mot trong nhiing nhan t6
anh hudng t6i no x4u, va mdi quan hé giita hai bién
nay la thuan chiéu. Pac biét, hai tac gia trén cling
kiém ching gia thiét ring tic dong cua ting trudng
kinh t& dén rui ro tin dung c6 mot do tré. Két qua
thuc ching cho thy, can mot khoang thoi gian dé
tang truong kinh té co thé gdy anh hudng téi rai ro
tin dung.

b. Lai sudt

Lai sudt ciing 1a mot trong nhitng nhan té anh
hudng toi rui ro tin dung. Theo Jimenez va Saurina
(2005), 1ai suit dai dién cho nhu ciu tin dung cta
nén kinh té va chinh sach tién t& cua ngan hang
trung wong. Lii sudt thuc ting c6 thé tao dong luc
cho cac ngan hang gia tdng cac hoat dong cho vay
rui ro va nguoc lai.

2.2.2. Cdc nhén té dic trung ciia ngdn hang

a. Kiém sodt hoat dong ngdn hang

Cac quy dinh kiém soat hoat dong ctia ngan hang
cling c6 tac dong tdi rui ro tin dung ciia ngan hang.
Quy dinh ty 1€ an toan von tdi thiéu theo Basel dugc
tao ra nhu mot cong cu quan 1y rui ro co thé gdy nén
nhitng tdc dong ti€u cuc toi rui ro tin dung. Trong
nghién ctru ciia minh, Blum (1999) kiém tra gia
thiét ring quy dinh ty 1& an toan von t6i thiéu co thé
lam giam rui ro cta ngan hang. Két qua nghién ciru
chi ra raing mdi quan hé giita vén ngan hang va hanh
vi cho vay riii ro ciia cac ngan hang dugc biéu hién
dudi dang chit U: néu von ngan hang ting 1én, ban
dau n6 s& lam giam dong lyc ciia ngan hang trong
viéc cho vay cac khoan vay c6 do rai ro, nhung néu
quy dinh vdn t6i thiéu tiép tuc ting 1én hon nira s&
gdy ra tac dong nguoc, khién cho cic ngan hang co
cac hanh vi rii ro hon. Béi vi néu nhu cac ngan
hang biét rang trong tuwong lai, nd phai d6i dién voi
nhimng quy dinh chit ché hon vé ty 1¢ an toan von téi
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thiéu, cac ngan hang c6 thé cd ging ting s lwong
cac khoan cho vay trong thoi diém hién tai, ting loi
nhuén dé tao ra nhiéu vén tu ¢6 hon cho tuong lai.

Bén canh quy dinh vé ty 18 an toan von tbi thiéu
Basel, cac quy dinh vé chim dit hoat dong cua ngan
hang ciing anh huong toi rdi ro tin dung. Theo
Bagehot (1873), cac ngan hang thuong mai mat kha
nang thanh khoan nhung van con kha ning thanh
toan no c6 thé tiép can véi cac khoan cho vay ngin
han hoac cac goi ctru tro tir ngdn hang trung uong.
Diéu nay gitip ngan ngira rui ro hé thdng anh hudng
t6i toan bo hé thdng ngan hang thuong mai. Tuy
nhién, chinh sach ctru trg c6 thé tao nén van dé nay
sinh do sy bét can ximg thong tin giita ngan hang
trung wong va ngan hang dugc nhan cuu tro. Lai
suét phat danh cho cac ngan hang thuong mai phai
nhan hd trg c6 thé khuyén khich cac ngin hang
thuong mai thuc hién cac hanh vi rdi ro (Repullo,
2005).

Chinh sach ctru tro ¢6 ciing c¢6 thé dan toi rui ro
dao duc khi cac ngan hang 16n s€ cho vay rti ro hon
vi ho tin rang do nhirng hau qua vé kinh té va chinh
tri, chinh pht s& khong bao gid dé cho cac ngan
hang 16n pha san (Freixas va Rochet, 1997). Nhung
néu chinh sach vé cham dat hoat dong cua ngin
hang qua chat ché, cac ngan hang s€ lai phan tng
bang cach cb gidu nhimg khoan thua 15 cia minh
(Freixas va Santomero, 2004).

b. Tang truong tin dung

Tang trudng tin dung va co cdu tin dung co thé
giai thich cho sy ton tai cia ng xdu ¢ cac ngan hang.
Salas va Saurina (2002) sir dung sb liéu cua céac
ngan hang thuong mai Tay Ban Nha tir ndm 1985
dén nam 1997 dé tim ra nhitng nhéan t& anh hudng
dén rui ro tin dung. Két qua kiém dinh da cho thay
cac ty 1 ng xdu c6 mdi quan hé voi ca ting truong
tin dung va co céu tin dung. Hon nita, ciing gidng
nhu ting truong kinh té, tac dong cua toc do ting
truong tin dung c6 mot do tré t6i rii ro tin dung. Noi
cach khac, tang trudng tin dung cang cao, rui ro tin
dung trong tuong lai cang 16n.

c. Cdc khoan cho vay linh vwee bt dong san va
xdy dung

Co céu tin dung ciing duoc liét ké nhu 1a mot
nhan t6 anh hudng t6i rui ro tin dung. Salas va Sau-
rina (2002) di két ludn ring nhitng khoan vay cho
nhitng nhom déi tugng khac nhau sé tao ra nhiéu
murc do rui ro tin dung khac nhau. Hai tac gia trén
cling nhan manh rang trong co cdu tin dung theo
nganh nghé, cho vay bat dong san va xdy dung 1a

nhiing khoan vay c6 do rai ro cao nhat. Nhan dinh
ndy to ra phu hop trong nhiéu trudng hop khung
hoang tai chinh. Radelet va Sachs (1998a, 1998b)
khi nghién ctru vé& nguyén nhan cua khing hoang tai
chinh dién ra & Pong Nam A nam 1995 d3 dua dén
két luan rang bung nd tin dung vuot qua toc do ting
truong kinh té chinh 1a ngudn gbc ciia rui ro tin
dung ¢ cac ngan hang thuong mai.

Pac biét, phﬁn 16n cac khoan vay moi nay thudc
vé linh vyc bat dong san va xay dung. Diéu nay da
tiép strc tao nén hién twong bong bong bat dong san
& Thai Lan, déy gia tri tai san vuot qua gia tri thyec.
Do vay, khi con sbt bat dong san ha nhiét, cac ngan
hang Thai Lan phai d6i mit v&i rui ro tin dung cao
do kha nang v& no cua cac khoan vay nay 1a rat 16n.
Trén thuc té, cac khoan cho vay trong linh vuc bat
dong san va xdy dung ¢ Thai Lan duoc xép hang E+
bdi cong ty Moody’s (Quigley, 2001).

d. Gid tri tong tdi san

Gi4 tri tong tai san ciia ngan hang c6 mdi quan hé
Vi rui ro tin dung cua ngan hang do. Tuy nhién anh
huéng cua nhan t6 nay toi rai ro tin dung lai c6 thé
dién ra theo hai hudng khac nhau (Banz, 1981).
Trudc hét, ngan hang cang 16n thi kha ning da dang
ho4 danh muc tin dung ctia minh cang t6t. Diéu nay
c6 thé gitp cac ngan hang han ché cac rai ro nd cé
thé gap phai khi cho vay. Tuy nhién, & mot hudng
tac dong khac, Banz ciing 1y giai rang nhiing ngan
hang 16n c6 thé thuc hién cac khoan cho vay cuc ky
rtii ro do cac ngan hang 16n thuong tin rang ho dugc
dam bao mot cach khong chinh thie boi chinh phu
rang ho s& c6 kha ning cao dugc nhdn cac goi ctru
trg khi c6 van dé gi do xdy ra voi ngan hang. Noi
cach khac, cic ngan hang 16n tién hanh cac hoat
dong kinh doanh rdi ro hon so véi cac ngan hang
nho béi vi ho cho ring minh “qua 16n nén khong thé
dé cho pha san” (“too big to fail”) (Freixas va
Rochet, 1997).

e. Ty 1¢ tai san sinh 10 trén tong tai san

Angbazo (1997) cho rang ty 1é tai san sinh 10i
trén tong tai san cang cao cang thé hién hiéu qua cao
trong viéc sir dung v6n trong ngan hang dé tao ra loi
nhuan va kha nang quan 1y tai san cua ngan hang, do
do raii ro tin dung ciing s& giam xudng. Tuy nhién,
mot nghién ctru thuc chiing khac duoc thuc hién boi
Ahmad va Ariff (2007) di cho thiy mdi quan hé
giita ty 1& tai san sinh 10i trén tong tai san va ty 1 ng
xau s& phy thudc vao ty trong gitra du ng cho vay va
cac tai san sinh 101 khac bdi vi céac tai san sinh 101
khac nay s& khong tao ra ng xau cho ngan hang. Hai
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tac gia dd chon ra ba qudc gia dé kiém dinh 1a
Malaysia, An D¢ va Phap. Két qua kiém dinh chi ra
rang, trong khi & Malaysia va Phap, mdi quan hé
nay 1a nghich chiéu thi sé liéu & An D¢ lai cho két
qua nguoc lai.

3. Phuwong phap nghién ctru va dir li€u nghién
cliru

3.1. Cdc gid thuyét nghién ciru

Duya trén co s 1y thuyét vé cac nhan t6 c6 thé tac
dong dén murc do rui ro tin dung trong ngan hang
thwong mai, nhom nghién ciru dit ra cac gia thuyét
sau:

HI: Ty I¢ an toan von va mirc dé riii ro tin dung
trong ngdn hang cé moéi quan hé theo hinh chir U.

H2: C6 moi quan hé thudn chiéu giita ty 1é cho
vay doi véi linh vue bat dong san trén tong dir ng' va
miurc do rui ro tin dung cua ngdn hang.

H3: C6 méi quan hé thudn chiéu giita toc dj ting
trucng tin dung va toc dg tang truong tin dung
trong nam trudc va mirc do rui ro tin dung cua ngan
hang trong nam.

H4: C6 méi quan hé nghich chiéu giita ty 1é tdi
sdn sinh 161 trén tong tai san voi mire d¢ riii ro tin
dung cua ngan hang.

H5: C6 moi quan hé nghich chiéu gitta quy mé
voi mue dg rui ro tin dung cua ngdn hang.

H6: C6 méoi quan hé thudn chiéu giira 1di sudt
cho vay cua ngan hang thwong mai voi mirc do rui
ro tin dung.

H7: C6 méi quan hé thudn chiéu giita quy mé
tong san pham quéc ngi va mirc @ riii ro tin dung
cua ngdn hang.

3.2. Dit liéu va mé hinh nghién ciru

bé thuc hién nghién ctu, nhom tac gia da tién
hanh thu thap sb liéu cua 41 ngan hang thuong mai
¢ phan Viét Nam trong giai doan 7 nim tir 2007
dén 2013, tir ngudn chi yéu 1 bao céo thudng nién
clia cac ngan hang. Tuy nhién, do sb liéu cc ngan
hang cong b khong day du, va mot s6 ngan hang da
tién hanh sap nhap nén nhom di tién hanh sang loc
va loai bo, chi gii lai nhitng ngén hang c6 day du sb
liéu phuc vu cho qua trinh nghién ctu. Két qua, )
ngan hang dap ung day du yéu cau vé s liu bao
gd6m 13 ngan hang (Ngan hang A Chau, Ngan hang
Pau tu va Phat trién Viét Nam, Ngan hang Cong
Thuong, Ngan hang Pai Duong, Ngan hang Dong
A, Ngan hang xuat nhap khau, Ngan hang Thuong
mai ¢d phan Quéan Poi, Ngan hang Thuong mai cb
phan Xang dau Petrolimex, Ngan hang Sai Gon,

Ngan hang Sai Gon Cong Thuong, Ngan hang Sai
Gon Ha N6i, Ngan hang Sai Gon Thuong Tin, Ngan
hang Thuong mai c¢6 phin Ngoai Thuong Viét
Nam), voi 91 quan sat. Tuy sé lwong ngan hang
duoc nghién ctru chi chiém 1/3 so véi tong sb luong
ngan hang thuong mai tai Viét Nam hién nay, song
tinh dén thoi diém cudi nam 2013, quy mé tong tai
san cta cac ngan hang nay lai chiém dén 60% tong
tai san clia toan hé thong, dong thoi tong du no ciing
chiém dén 62% téng du no toan hé théng. Do do,
nhom tac gia cho rang c6 thé sir dung mau nghién
ctru nay dé dai dién cho hé thng ngan hang thuong
mai Viét Nam.

Pbi véi cac sd lidu vi md, bao gdbm tong san
pham qudc noi, lam phat va 1ai suat cho vay ciia cc
ngan hang thuong mai Viét Nam, nhém tac gia st
dung s6 liéu tir cong bd ctia World Bank.

M& hinh dugc ap dung trong nghién ctru la mo
hinh hdi quy tuyén tinh st dung dit liéu mang (panel
data), thé hién cac nhan td anh hudng dén mac do
rui ro tin dung cua céc ngan hang thuong mai ¢ Viét
Nam nhu sau:

NPLS3, =a,+a CAR, +a, CAR2, +a,LRE, +
a, LGR, +a; YLGR, , +a, EA_TA, + a, SIZE, +
ag LIR, +a,RLIR +a,, GDP, (1)

Trong do:

NPLS3,: Bién do luong muc do rui ro tin dung
cua ngan hang i trong nadm t. Trong pham vi cla
nghién clru, nhom tac gia st dung ty I¢ ng x4u trong
nam lam dai dién cho muc do rui ro tin dung cua
ngan hang trong nam dé. Tuy nhién, s6 liéu vé ty 1&
no xau thu thap dugc tir mau c6 do léch am rat 16n,
nhém nghién ciru d tién hanh hoan chuyén sé liéu
theo cong thirc NPLS3, = can bac 3 ty 1¢ ng Xau clia
ngan hang i nm t.

aCAqR].t: Ty 1€ an toénrvér‘l cﬁg ngan hang i ném’t.
bé kiém dinh gia thuyet vé moi quan h¢ phi tuyen
(hinh chit U) giita ty 1& an toan v6n va muc do rii ro
tin dung, bién CAR2, bang binh phuong CAR,,
duoc dua vao mo hinh.

LRE,: Ty I¢ du n¢ bét dong san trén téng du no
cua ngan hang i nam t.

LGR,: Téc do tang truong du ng cho vay khach
hang ctia ngan hang i nam t.

YLGR, ;: Tdc dd ting trudng du no cho vay
khéach hang ctia ngan hang i nam t-1.

EA_TA.: Ty I¢ tai san sinh 101 trén tong tai san
cua ngan hang i nam t.

SIZE,: Quy md tong tai san (don vi ty dong) cta
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Bang 1: Thong ké mé ta cac bién

Gia tri S6

Gia tri Gia tri b 1éch Jarque- Xac

trung i ., i Skewness  Kurtosis i quan

16n nhat  nho nhat chuan Bera suat
binh sat
NPLS3 0,2616 0,4849 0,0875 0,0731 0,291 3,877 4,2002 0,1224 91
CAR 0,1347 0,4589 0,067 0,0563 2,754 14,116 583,58 0,0000 91
CAR2 0,0213 0,2106 0,0045 0,025 5,2365 37,952 5048,1 0,0000 91
LRE 0,1291 0,4695 0,003 0,0775 1,088 5,777 47,194 0,0000 91
LGR 0,3673 1,65 -0,029 0,3541 1,4456 4,7722 43,602 0,0000 91
YLGR 0,4064 1,65 -0,029 0,3448 1,3274 4,5994 36,423 0,0000 91
EA TA 0,8603 0,9609 0,1064 0,0973 -5,296 40,861 5860,7 0,0000 91
SIZE 142146 576368 4681 142896 1,4083 4,2995 36,482 0,0000 91
LIR 0,1299 0,1695 0,1007 0,0247 0,3315 1,7008 8,0663 0,0177 91
RLIR 0,013 0,0402 -0,06 0,0346 -1,236 3,0445 23,164 0,0000 91
GDP 123,03 171,39 77,414 30,788 0,1811 1,8518 5,4964 0,0640 91

Nguon: Két qua xir 1y dir liéu mang bang STATA dya trén sé liéu da thu thap

ngan hang i nam t.

LIR: Lai sudt cho vay danh nghia déi voi cac
moén vay ¢6 thoi han 1 ndm trung binh cia cac ngan
hang trong nam t.

RLIR,: Lai sudt cho vay thuc té ddi véi cac mon
vay ¢6 thoi han 1 nam trung binh ctia cac ngan hang
trong nam t. Do s liéu nay khong c6 sin, nhom tac
gia da tién hanh tinh toan dua trén viéc loai trir lam
phat ra khoi 13i suit danh nghia theo cong thirc
RLIR, = (LIR, — INF))/ (1 + INF)), voi INF, l1a ty 1¢
lam phat trong nam t.

GDP;: Tong san pham qubc ndi cta Viét Nam
trong ndm t (tinh bang don vi ty USD). Mic du tbc
do tang truong tong san pham qudc ndi ciing 1a mot
bién s6 c6 thé tac dong vao rui ro tin dung ctia hé
théng ngan hang, va cling duoc nhom tac gia xem
xét dua vao mo hinh. Tuy nhién, sau khi chay ma
tran hé sb tuong quan giira téc do ting truéng GDP
va ldi suat cho vay thuc (RLIR), thdy c6 mirc do
trong quan rat 1on (-0.8419). Do dé dé tranh hién
tuong da cong tuyén, bién téc do ting trusng GDP
bi loai ra khoi mé hinh.

Bang 2: Ma trin twong quan giira cac bién ddc 14p sir dung trong mé hinh
CAR CAR2 LRE LGR YLGR EA TA Size GDP LIR RLIR
CAR 1
CAR2 0,955 1
LRE -0,165  -0,107 1
LGR -0,022  -0,045 -0,111 1
YLGR 0,076 0,081 -0,029 0,159 1
EA TA | 0041 0,004 0081 -0,109 -0,011 1
Size -0,364  -0,281 -0,087 -0,275  -0,257 0,128 1
GDP -0,055 -0,080 0,149  -0,491 -0,276 -0,053 0,371 1
LIR 0,077 0,090 -0,078 -0,270 0,294 -0,192 0,030 0,006 1
RLIR -0,160  -0,195 0,034 0,116  -0,313 0,094 0,148 0,322  -0,692 1

Nguon: Két qua xvr Iy di liéu mang bang STATA dya trén so lidu da thu thdp
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Bang 3: Két qua hdi quy mé hinh (1)

Bién H¢ s6 hdi quy Sai s6 chuin Kiém dinh t Xac suit

C 0,164424 0,092329 1,780845 0,0794
CAR -0,458898 0,382767 -1,198896 0,2347
CAR2 1,436923 0,780884 1,840122 0,0701
LRE 0,210429 0,112276 1,874206 0,0652
LGR 0,019774 0,019431 1,017666 0,3124
YLGR -0,021354 0,017540 -1,217491 0,2276
EA TA -0,188323 0,072301 -2,604719 0,0113
SIZE -5,27E-07 1,09E-07 -4,835621 0,0000
LIR 0,817883 0,310709 2,632311 0,0105
RLIR 0,328854 0,226001 1,455103 0,1502
GDP 0,001862 0,000310 6,005220 0,0000

R2 0,712446

Kiém dinh F 7,658044

Xac suat kiém dinh F 0,000000

Nguon: Két qua xir Iy dir liéu mang bang STATA dwa trén sé liéu da thu thap

Ma tran hé sb twong quan giira cac bién tai bang 2
giup phat hién kha nang xay ra hién tugng da cong
tuyén gitta cac bién doc lap. Mac du hé s6 twong quan

Biang 4: Két qua hdi quy mé hinh (2)

gitta CAR va CAR2 ¢ muc cao (0,955), nhung day la
mdi quan hé phi tuyén do dé, khong 1a nguyén nhan
gdy nén da cong tuyén. Hé sd twong quan gitra bién

Bién H¢ s6 hoi quy Sai s6 chuén Kiém dinh t XAc suét
C 0,1430331 0,021795 6,56 0,000
CAR 0,1020532 0,126426 0,81 0,422
CAR2 -0,244933 0,269565 0,91 0,366
LRE -0,017711 0,025389 -0,7 0,487
LGR -0,009682 0,006262 -1,55 0,126
YLGR 0,0123819 0,005575 2,22 0,029
EA TA -3,82E-02 1,97E-02 -1,94 0,056
SIZE 1,86E-08 1,67E-08 1,12 0,267
RLIR -0,49017 0,060619 -8,09 0,000
GDP 0,0001281 8,14E-05 1,57 0,119
R2 0,5953
Kiém dinh F 13,24
Xéc suat kiém dinh F 0,000000

Nguon: Két qua hoi quy OLS bang STATA dyea trén s6 liéu da thu thip
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RLIR va LIR ciing & muc tuong dbi cao (-0,692), do
d6 co6 thé nghi ngd xdy ra hién tuong da cong tuyén
d6i voi hai bién nay va can kiém tra thém. Céc hé s6
twrong quan con lai déu & murc thap, do do co thé két
luan khong la nguyén nhan gay nén hién tuong da
cong tuyén trong mo hinh.

D6i v6i nghién ciru st dung dir liéu mang (panel
data), viéc st dung md hinh tac dong ¢b dinh (fixed-
effect model) va mo hinh tic dong ngau nhién (ran-
dom-effect model) can phai duoc xem xét. M6 hinh
tac dong ¢ dinh gia dinh c6 sy tuong quan gitia sai
s6 ctia mo hinh va cac bién doc 1ap. Trong khi do,
md hinh tic dong ngau nhién gia dinh rang sai s6 1a
ngau nhién va khéng cé su twong quan véi bat cir
bién doc 1ap nao ctia mod hinh. Pé xac dinh mé hinh
phu hop, kiém dinh Hausman thudng duoc sir dung.
Nhom di tién hanh kiém dinh nay d6i véi mo hinh
nghién ctru (1) trén phan mém STATA. Két qua
kiém dinh cho thay gia tri thong ké Khi binh phuwong
bang 19,74 voi xac suat 1a 0,0196 (nho hon 0,05).
Két qua trén cho thy viéc sir dung mo hinh tac
dong c¢6 dinh (FEM) 1a phu hop, ham y rang cac dic
diém khac ngoai bién doc 1ap trong mo hinh nghién
ctru ¢6 tac dong khac nhau dén ty 18 no x4u cua ting
ngan hang, nhung khong thay ddi theo thoi gian.

4. Két qua va thio lun

Nhom nghién ciru sir dung phan mém STATA dé
chay mé hinh hdi quy dir liéu mang véi tic dong cb
dinh va thu duoc cac két qua dugc trinh bay trong
bang 3.

Mb hinh hdi quy ¢6 R binh phuong 1a 0,712446,
cho théy cac bién doc 1ap duoc st dung trong mo
hinh di giai thich dugc 71,25% bién phu thudc
(NPLS3). Dong thoi, xac suét ciia théng ké F rat
nho (0,000000) cho thdy hé sb R binh phuong la
thuc sy ¢6 y nghia. Do d6, ham héi quy duoc st
dung 1a phu hop. Dé kiém tra hién tuong da cong
tuyén trong mo hinh, tac gia tién hanh hdi quy phu
(mb hinh (2)) v6i bién phu thudc 1a LIR va bién doc
1ap la cac bién doc 1ap con lai trong mo hinh (1) bao
gom (CAR, CAR2, LRE, RLGR, YLGR, EA TA,
LIR VA GDP) nhu sau:

LIR,=a,+a, CAR, + a, CAR2, +a, LRE; + a,
LGR, +a; YLGR, | +a, EA_TA, + a, SIZE, + ag
RLIR, + a, GDP, )

M6 hinh hdi quy phu c6 R binh phuong la
0,5953, trc 1a & mtrc nhé hon R binh phuong cta
mo hinh chinh (0,712446). Boi vy, c6 thé bo qua
hién tugng da cong myén trong mo hinh (1).

Duya vao cac két qua tir bang 3, nhom nghién ctru

rat ra dugc nhitng két luan sau:

4.1. Céc nhan té vi mo

Lién quan dén ldi suit cho vay cua ngan hang
thuong mai, hé sé hdi quy ciia bién LIR va bién
RLIR déu c¢6 ddu dwong giéng nhu gia thuyét ky
vong. Tuy nhién, chi ¢6 hé sé hdi quy cua LIR (gia
tri bang 0,817883) 1a c6 y nghia thong ké, v6i mirc
¥ nghia 1a 5%, con hé s6 hdi quy cta bién RLIR thi
khéng. Do do, gia thuyét H6 duoc chimg minh, tuy
nhién chi dung véi 13i suat cho vay danh nghia (su
bién dong cua ldi suat cho vay danh nghia cing
chiéu vdi ty 1& ng x4u trong ngan hang). C6 thé thy
trong thoi ky nghién ctru, ty 1€ lam phat & Viét Nam
c6 sy tang giam twong ddi that thuong, dan dén viéc
du bao 13i suét thuc tai thoi diém cho vay khong co
nhiéu ¥ nghia. Boi vay, cac ngan hang thuong mai
thuong khong cin ctr vao 1ai suat cho vay thuc té ma
chi dya vao i sudt cho vay danh nghia dé ra quyét
dinh. Pay co6 thé 1a 1y do giai thich cho két qua
khong c6 mdi lién hé vé mat thong ké giira 14i suét
cho vay thyc véi ty 1€ ng xau.

Vi mirc y nghia 1%, hé s hoi quy ctia bién GDP
c6 gia tri 1a 0,001862 cho thdy mdi twong quan
thuén chiéu va c6 ¥ nghla vé mit thong ké gitra quy
md tong san pham cua nén kinh t& va ty 1¢ no xau
cua ngan hang thuwong mai trong thoi ky nghién ctru.
Nhu vay, gia thuyét H7 dugc chap nhan.

4.2. Cic nhin t6 dic trung ciia ngin hang

Thir nhat, hé s6 hdi quy ctia bién CAR mang dau
am (-0,458898) va h¢ s6 hodi quy cua bién CAR2
mang dau duong (1,436923) cho thdy dau hiéu cua
moi tuong quan hinh chit U giita ty 1& an toan von
v6i ty 18 no x4u cua ngan hang. Nhung voi xac suét
0,2347, hé sb6 hdi quy cua bién CAR khong co ¥
nghia thong ké. Nhu vay chua c6 di bang chimg dé
chdp nhan gia thuyét HI. Tuy nhién v6i xac suit
0,0701, hé sé hoi quy cta bién CAR2 c6 ¥ nghia
thong ké & mic 10%. Didu nay cho thiy ddi véi
mau nghién ctru, ty 16 no xdu ¢6 mdi quan hé thuin
chiéu véi binh phuong cua ty 18 an toan von. C6 thé
sir dung két qua trong nghién ciru ctia Calem va Rob
(1998) dé giai thich cho hién twong nay. Ho cho
rang, cac ngan hang chua dap g du yéu ciu vén
t6i thiéu (undercapitalized) chap nhan mirc do riii ro
16n nhét boi vi chi phi pha san s& dugc ganh chiu
phan 16n béi cac quy bao hiém tién gui. Khi ngan
hang phai ting mirc von tu c6 dé thoa man yeu ciu
ctia Ngan hang Trung wong, ngan hang s& chap nhan
it i ro hon. Tuy vdy, khi vuot qua mot ngudng nhat
dinh, vén tu ¢6 cang cao thi gidi han chiu dung rui
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ro cang 1on va kha ning pha san cang thip, dong
thoi voi ky vong 1oi nhuan cao, ngan hang cang co
dong co thuc hién cac hanh vi rai ro. Quan sat )
liéu thu thap duoc, co thé théy cac ngan hang tai
Viét Nam déu ¢co ty 1€ an toan vbn tuong dbi cao,
nhiéu ngan hang con vuot xa so voi muc t6i thiéu
theo quy dinh. Nhu vay, c6 thé dy doan rang, cac
quan st thu thap dugc déu nam vé bén phai diém
cuc tiéu cua dd thi chir U. Tuy nhién, can nhitng
nghién ciru sau hon dé c6 thé két luan chic chén.

Thit hai, hé s6 hdi quy ctia bién LRE 13 0,210429,
thé hién mbi tuong quan duong gitra ty 1& du ng d6i
v6i nhom nganh bat dong san va xay dung voi ty 18
no x4u cia ngin hang. V&i gia tri x4c suat bang
0,0652, két qua nay co y nghia & mirc 10%, dong
nghia véi viée gia thuyét H2 dugc chap nhan. Nhu
véy, ¢ thé cho rang dbi vai cac ngén hang thuong
mai Viét Nam, khi ty trong du no bat dong san va
xay dung trong téng du no ting 1én, rui ro tin dung
ciing ting 1én. Ly do dé giai thich cho hién tuong
nay 14 vi trong giai doan 2007 — 2013 chimg kién
hai giai doan trai ngugc cia thi truong bat dong san:
thoi ky bung nd trude nim 2010 va thoi ky dong
bing sau d6. Rat nhidu cong ty bat dong san va xay
dung bi phd san va giai thé, mat kha ning thanh
toan, dan dén cic mon cho vay ddi voi nhitng ddi
tuong nay trd thanh ng xau.

Thir ba, hé sb hdi quy cua bién LGR va YLGR
trai ddu nhau (gia tri lan luot 1a 0,019774 va —
0,021354) cho thay co thé c6 sy bién dong thuin
chiéu gitra ty 1¢ no x4u va ty 18 ting truong tong du
ng trong nam, trong khi d6 diéu nguoc lai xay ra doi
v6i ty 1é ting truong téng du ng nim trude. Tuy
nhién, voi1 tri s6 xac suét lan Iuot 1a 0,3124 va
0,2276, ca hai hé s6 hoi quy khong c6 ¥ nghia vé
mat théng ké. Nhu vay, chua c6 du co so dé chép
nhan gia thuyét H3.

Thir tw, hé s6 hdi quy cua bién EA TA la -
0,188323 v&i muc ¥ nghia 5% (gia tri clia x4c suat
12 0,0113) cho phép chip nhan gia thuyét H4. Két
qud nay cling phu hop VO’l Angazo (1997) Tuy
nhién, c6 mot s van dé can ban thém vé két qua
nay. Theo Ahmad va Ariff (2007), ty 1€ tai san s1nh
101 trén tong tai san cua cac ngan hang & cac quoc
gia méi nbi va cic quoc gia phat trién chi & vao
khoang 65%. Mic du vay, d6i voi 13 ngan hang
dugc chon nghién ctru ¢ Viét Nam, ty 1€ trung binh
1a 86%, 16n hon rat nhiéu so v6i mirc trung binh ké
trén. Trong khi d6 khong thé no6i rang trinh d6 quan
1y va cong nghé ngan hang caa Viét Nam t6t hon so

vO1 cac quéc gia ké trén. Do d6, két luan thu duge
chi 1a két qua so sanh twong dbi giira cic ngan hang
Viét Nam vé6i nhau. Dé c6 thém bang chimg vé murc
do tai san sinh 101 phu hop véi cac ngén hang Viét
Nam can c6 thém cac nghién ctru trén pham vi nhiéu
qudc gia.

Thir nam, hé s6 hdi quy cua bién SIZE la —
0,000000527 véi mitc ¥ nghia 1%, cho thiy su
tuong quan ngugc chiéu giita tong tai san cua ngan
hang va ty 1& no xau, do d6 ¢ co s dé chap nhan
gia thuyét H5. Nhitng ngan hang c6 quy mé 1én
thuong c6 kha nang sang loc va giam sat khach hang
hi€u qua hon, do d6 hi¢u qua quan ly rui ro ciing cao
hon. Pong thoi, nhimg ngan hang nay c6 didu kién
dé ap dung nhimg tién bo vé cong nghé va cac
phuong thirc quan 1y hién dai, do do6 co thé han ché
dugc no xdu tot hon nhitng ngan hang c¢6 quy mo
nho. Pong thoi, d6i voi cac ngan hang thuong mai
Viét Nam trong thoi gian qua, mic 13i sut cho vay
ctia cac ngan hang 16n thudng thap hon so voi cac
ngan hang nho, do d6 khach hang vay ciing can phai
thoa méan nhitng yéu cau khit khe hon. Piéu nay
cling gop phan han ché rii ro tin dung ctia cac khoan
cho vay.

5. Mt s6 khuyén nghi chinh sach

5.1. Tiép tuc sdp nhdp cdc ngin hang yéu kém,
gid tri tong tai sin nhé

Theo két qua kiém dinh, gi4 tri tong tai san cua
cic ngan hang ¢ Viét Nam c6 mdi tuong quan
nguoc chiéu véi rui ro tin dung. Néi cach khéc, cac
ngan hang 16n gap it i ro tin dung hon cac ngan
hang nho. Két qua nay cho thay chu truong sap nhap
cac ngan hang yéu kém duoc dua ra trong Dé 4n tai
co cdu hé thong cac t6 chuc tin dung giai doan
2011-2015 1a hoan toan phu hop véi diéu kién hé
théng ngan hang thwong mai cua Viét Nam. Trong
nam 2011 va 2012 di c6 5 ngan hang thuong mai cb
phan duoc sap nhap. Truong hop dau tién 1a vu sap
nhap ciia 3 ngan hang ngan hang thuong mai c6
phan B¢ Nhit (Ficombank), ngan hang thuong mai
¢6 phan Viét Nam Tin Nghia (Tinnghiabank) va
ngan hang thuong mai ¢4 phan Sai Gon (SCB) hop
nhat thanh ngan hang thuong mai c6 phan Sai Gon
(SCB). Ngan hang thuong mai ¢ phan Nha Ha Noi
(Habubank) cling dugc sap nhdp vao ngan hang
thuong mai c6 phan Sai Gon — Ha Noi (SHB). Nam
2013, ngan hang thuong mai c6 phan Pai A (DaiA-
bank) sap nhap v6i Ngan hang thuong mai c6 phan
Phat trién thanh phd H6 Chi Minh (HDBank); Cong
ty tai chinh c6 phan dau khi (PVFC) hop nhat véi
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ngan hang thuong mai ¢ phan Phuong Tay (West-
ernbank) thanh ngan hang thuong mai ¢ phan Dai
chung Viét Nam (Pvcombank) Tuy nhién, hién nay
van con nhiéu ngan hang yéu kém, gia tri tong tai
san nho chwa duogc tién hanh sap nhap, hop nhét véi
nhau. Vi vay trong 2 ndm con lai cua dé an (2014 va
2015) Ngan hang Nha nudc can tiép tuc danh gia va
phé duyét cac phuong an tai co cdu phu hop dé giai
quyét dut diém cac ngan hang nay.

5.2. Dam bdo dw ng¢ tin dung doi véi nhom
nganh bit dpng sin va xdy dung ¢ mirc hop Iy

Két qua kiém dinh cho thiy & Viét Nam du no
cho nhém nganh bat dong san va xay dung ting 1én
s& dan dén rui ro tin dung tang. Vi vay, nhom tac gia
cho ring cac ngan hang thuong mai nén giit ty trong
cho vay nhém nganh nay ¢ muc hop ly. Ngan hang
Nha nudc Viét Nam (2013) ra chi thi vé t6 chuc thuc
hién chinh sach tién té va dam bao hoat dong ngan
hang an toan hi¢u qua nam 2013. Theo do, Ngan
hang Nha nudc di dinh hudng chuyén dich co cau
tin dung cta cac ngan hang thuong mai theo huéng
uu tién tap trung cho linh vuc nong nghiép, nong
thon, xuit khau, doanh nghiép san xuét san pham hd
trg, doanh nghiép nho va vira, doanh nghiép ung
dung cong nghé cao, doanh nghiép sir dung nhicu
lao dong va cac du an c6 hi€u qua. Riéng ddi véi
cho vay nhom nganh bt dong san va xay dung, chi
thi nay ciing dua ra dinh huéng rat cu thé: “mo rong
& muc hop 1y, trong d6 wu tién cho cac du an bat
dong san sap hoan thanh, cac du 4n phat trién nha &
xa hoi cho cho nguc‘yi ¢6 thu nhép thip,...”. Quan
diém nay nén tlep tuc duoc gilr trong g1a1 doan 2
nam cudi ctia D& an tai cau triic dé han ché i ro tin
dung cta hé thong ngan hang thwong mai.

5.3. Duy tri lii sudt cho vay va lam phdt & mirc
thip va on dinh

Két qua nghién ctru di cho thay 13i suat cang cao
thi rui ro tin dyng cang 16n. Trén thuc té, sau mot
giai doan 1i suat ting cao (trong cic nim 2010,
2011), 14i suat hién nay trong xu huéng giam dan.
Tuy nhién, s6 liéu 4 thang dau nam 2014 cho thiy ty
1é no x4u lai dang tang 1én. Cu thé ty 1€ no x4u sau
khi da giam manh tir 4,6% thoi diém giira nam 2013

Tai liéu tham khao

xudng con 3,6% vao cubi nam 2013 thi dén thang 4
nam 2014 con sd nay di ting 1én tré lai & mirc
4,03%. Vi vay, theo nhom tac gia, c6 do tré trong tac
dong cua 13i suét t6i su thay dbi cua rui ro tin dung
trong hé thong ngan hang thwong mai Viét Nam. Do
d6, Ngan hang Nha nudc nén tiép tuc duy tri 1ai suét
cho vay vaty 1¢ lam phat & muc thip va 6n dinh néu
mudn giam no x4u trong hé théng ngén hang thuong
mai.

6. Két luin

Bai viét sir dung phuong phéap wéc luong hdi quy
theo dir liéu mang véi tac dong cd dinh (FEM), sb
liéu tor 13 ngén hang thuong mai Viét Nam trong
giai doan 2007-2013. Nghién ctru da chi ra rang ty
1¢ no xau c6 mdi quan hé duong véi ty 1& an toan
von tdi thiéu, du ng tin dung bat dong san, 13i suat
cho vay danh nghia va GDP; tuy nhién lai c6 mdi
quan hé am voi gia tri tong tai san va ty 1¢ tai san
sinh 161 trén tong tai san. Ciing tir két qua nghién
ctru cho thay dé giam thiéu rui ro tin dung ctia hé
thong ngan hang thuong mai, nhom tac gia cho rang
trong thoi gian t6i can phai (i) tiép tuc thyc hién sap
nhap cic ngan hang c6 gia tri tong tai san nho va
hiéu qua kinh doanh yéu kém (ii) dam béo ty 1¢ tin
dung déi véi linh vuc bat dong san va xay dung &
mirc hop 1y va (iii) duy tri 13i sudt cho vay va lam
phat & mic thip va on dinh.

Tuy nhién, ciing nhu bat ky nghién ctru nao,
nghién ciru nay ciing ¢6 mot sé mat han ché. Thir
nhat 1a han ché vé mat sé liéu. Mot s6 ngan hang
khong cong bb day du thong tin vé hoat dong cua
minh, ddc biét la nhitng nam dau cua giai doan
nghién cuu (2007, 2008), do d6 tinh chinh xac va
khai quat hoa ciia két qua nghién ciru con bi gidi
han. Thu hai, nghién ctru ciing chua xem xét dén
yéu t6 céu tric s¢ hitu va co cau khach hang, 1a
nhitng nhan té ciing ¢ thé anh huéng dén rui ro tin
dung cua ngan hang thuong mai. Nghién ciru tiép
theo can xem xét thém nhiing nhan té ké trén. Bén
canh do, can cb cac nghién ctu tiép theo dé tim ra
diém tdi wu cua ty 1¢ an toan von tdi thiéu ciing nhur
mirc hop 1y cua ty 18 tai san sinh 10i trén tong tai

san.(J
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Determinants of credit risk in Vietnam’s banking system
Abstract:

The paper examines determinants that affect banking system's credit risk in Vietnam during the period from
2007 to 2013. The aim of this study is to determine statistically significant factors that might explain the
increasing non-performing loans in Vietnam. Based on the findings, some policy recommendations are sug-
gested. Panel data were obtained on a sample of 13 Vietnamese commercial banks for the period of 2007-
2013. The variables employed in this paper are divided into macroeconomic and bank-specific factors.
Macroeconomic variables include GDP and interest rate. Bank-specific factors comprise loan growth rate,
capital adequacy requirement, ratio of earning assets on total assets, total assets, and loans to real estate
ratio.
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